
I am Satoru Shiono of MS&AD Holdings.

Thank you for finding the time in your busy schedules to participate in our conference call today.
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Now, please look at the first page, Slide 1, of the slides entitled “Materials for 
FY2017 2Q Results Briefing ‐ Conference Call.”

First, I will explain the Group‘s top lines.
Net premiums written increased by 1.3% year-on-year to ¥1,864.1 billion as a 
whole, reached the highest-ever level in the past 1st half, due to an increase in 
domestic non-life insurance such as fire insurance and compulsory automobile 
liability insurance, while net premiums written of overseas subsidiaries decreased 
with effect of foreign exchange rate.

Gross premiums income of domestic life decreased by 6.2% to ¥725.3 billion, 
primarily due to a drop in variable insurance products at MSI Primary Life.



Next, please look at Slide 2.

I will explain the Group’s bottom lines.

Ordinary profit declined 12.9% from the same period of the previous year to ¥131.5 
billion due to the impact of losses caused by hurricanes in North America and 
earthquakes in Mexico.

Interim net income also decreased by 23.0%, to ¥75.7 billion. I will explain in detail 
later.



Next, please look at Slide 3.

Group Core Profit decreased by ¥53.2 billion year‐on‐year, to ¥58.1 billion, primarily due to a 
significant decrease in net profits at international business.

Key adjustments from interim net income of the previous year are described at the bottom of 
the slide.



Next, please look at Slide 4.

The incurred losses caused mainly by hurricanes in North America and Mexico 
EQ, which were reflected in the interim financial results, amounted to ¥87.4 billion.

This is the amount corresponding to the estimated range of approximately ¥70 
billion to ¥110 billion that was released previously on October 6 as preliminary 
estimates of incurred losses due to hurricanes in North America and the 
Caribbean, and Mexico EQ.

As for breakdown of the above incurred losses by entities, MS Amlin was ¥57.2 
billion, ADI (inward reinsurance form overseas) was ¥28.6 billion.  



Next, please look at Slide 5. 

I will explain the factors behind year‐on‐year changes in interim consolidated net income of 
FY2017 using the graph. 

Note that a breakdown of interim consolidated net income is listed on Slide 6, so please refer to 
that as well.

The main factors behind the profit decline of ¥22.6 billion compared to the same period of the 
previous year were the impact of hurricanes in North America  and Mexico EQ, which was 
included in (2) “Domestic non‐life: incurred losses,” and  (8) “Overseas subsidiaries.”

In contrast, the following were positive factors: in (2) “Domestic non‐life: Decrease in incurred 
losses,” domestic natural catastrophes decreased compared to the same period of the previous 
year; and in (4) “Investment profit and others”, gains on sales of securities increased because sales 
of strategic equity holdings have been proceeding smoothly.

(9) “Consolidated adjustments and others” increased by ¥12.9 billion compared to the same 
period of the previous year mainly due to the absence of system expenses associated with the 
transfer of third‐sector policies in force, which were recorded in the same period of the previous 
year.
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Next, I will explain the status of our Domestic Non‐life Insurance business in terms of the simple 
sum of the two core companies. 

Please look at the combined totals shown on the right at Slide 7.

Net premiums written increased by ¥45.7 billion year‐on‐year to ¥1,411.8 billion as a result of 
an increase in premiums for fire insurance and compulsory automobile liability insurance. 

Underwriting profit decreased by ¥21.5 billion to ¥47.2 billion due to the impact of hurricanes 
in North America and Mexico EQ. 



Next, please look at slide 8.

Investment profit and other ordinary profit rose by ¥32.4 billion year‐on‐year to ¥106.6 billion , 
mainly due to an increase in gains on sales of securities and net interest and dividends income.

As a result of the above, ordinary profit for the two domestic non‐life insurance companies 
combined totaled ¥153.8 billion, a year‐on‐year increase of ¥10.9 billion.

Net interim income increased by ¥9.7 billion year‐on‐year to ¥112.6 billion.

Note that sales of strategic equity holdings in the second quarter totaled ¥80.5 billion for the two 
companies combined.



Next, I will talk about the impact of natural catastrophes in the 1st half‐year.

Please look at Slide 9.

As shown on the left of the bottom row here, incurred losses related to natural catastrophes for 
the two companies combined amounted to ¥24.8 billion, a decrease of ¥20.9 billion compared 
to the same period of the previous year where the impact of Kumamoto Earthquake was 
included.



Next, please look at Slide 10.  I will now explain the catastrophe reserves.

As shown in the bottom row, the net change in the total for all catastrophe reserves categories 
was ¥50.4 billion, about on par with the previous year.



Next, please look at Slide 11.

I will now explain the status of voluntary automobile insurance.

The line graph at the top left shows the year‐on‐year change in the number of automobile 
insurance accidents for the two companies combined.

The number of accidents fell by 0.9% year‐on–year with a decreasing trend.

In addition, average payout per claim for both property damage liability and vehicle damage 
noted at the bottom of the slide, is rising due to rising repair costs, and we also need to continue 
monitoring this. 

Next, please look at the “Factors of increase/decrease in insurance premiums” in the tables at 
the bottom.

The EI loss ratio for the two companies combined increased by 1.3 points year‐on‐year to 57.6%, 
as shown in the graph on the upper right.



Next, I will explain the results of MSI Aioi Life.  
Please look at Slide 12.

The amount of new policies increased by 29.8% year‐on‐year to ¥1,414.4 billion yen due 
to a significant increase in income guarantee insurance, where new products were 
launched. 

Net income was ¥4.1 billion, almost unchanged compared with the previous period.



Continuing on, I will explain the performance of MSI Primary Life. 
Please look at Slide 13.

Gross premiums income increased to 10.3% year‐on‐year to ¥482.6 billion primarily due to 
a drop in sales of variable life insurance products compared with the previous period. 

Ordinary profit increased by ¥35.0 billion primarily due to a decrease in the provision 
burden for policy reserves caused by the impact in Australian dollar interest rate and 
foreign exchange rate. 

Net income for the 1st half‐year increased by ¥5.9 billion to ¥17.7 billion primarily due to 
an increase in net interest and dividends income associated with an increase in assets held 
compared to the previous fiscal year, while an additional provision of the reserve for price 
fluctuation, ¥10.5 billion, was carried. 



Next, I will explain the status of overseas subsidiaries. 

Please look at Slide 14.

Net premiums written decreased by 4.6% to ¥430.7 billion mainly due to the impact of foreign 
exchange rates.

Net income decreased by ¥51.2 billion to ‐¥31.8 billion mainly due to incurred losses of 
hurricanes in North America and Mexico EQ at MS Amlin. 
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On the following pages, Slides 15 through 27 contain non‐consolidated results for MSI and ADI 
and the simple sum for the two companies’ non‐consolidated results. 

Additional reference materials include Slide 28, 2Q results of MS Amlin, please look at them 
later.
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I will move to consolidated earnings forecasts for FY2017.

Please look at Slide 29.

Net premiums written are expected to remain unchanged compared with initial forecasts, 
increase by ¥43.0 billion to ¥3,450.0 billion, increase by 1.3% compared with the previous year.

Life insurance premiums are expected to increase by ¥51.0 billion compared with initial 
forecasts to ¥1,000.0 billion.



Next, I will talk about ordinary profit and net income.

Please look at Slide 30.

Ordinary profit is expected to decrease by ¥107.0 billion compared with initial forecasts to 
¥238.0 billion, net income is expected to decrease by ¥100.0 billion compared with initial 
forecasts to ¥145.0 billion.
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Next, please look at Slide 32.

I will talk about incurred losses due to overseas and domestic natural catastrophes.

Regarding domestic natural catastrophes, as we have factored in incurred losses, ¥36.0 billion 
due to Typhoon No. 21 that occurred in October, we are projecting incurred losses of ¥67.0 
billion, an increase of ¥17.0 billion from our initial forecasts.

As the increase of ¥17.0 billion for domestic natural catastrophes will be covered to a certain 
extent by the reversal of the catastrophe reserve, we estimate the impact on net income will be 
approximately ¥9.0 billion.

Next, concerning incurred losses from 5 major overseas natural catastrophes, in addition to the 
actual amount of ¥87.4 billion for the first half, we have factored in incurred loss due to the 
California wildfires in the second half, so we are projecting an amount of ¥105.0 billion yen on 
an annual basis.

In regard to incurred losses from hurricanes in North America and Mexico EQ, as it has 
increased by ¥79.5 billion from our initial forecast, the impact on net income will be ¥67.0 
billion, and this is the main reason why we have lowered our net income forecast on this 
occasion.



Please look at Slide 33.

I will explain the factors behind year‐on‐year changes in consolidated net income of FY2017 using the 
graph. 

For “Domestic non‐life: Incurred losses” in No. (2), we are projecting an increase of ¥46.2 billion, which is 
mainly due to the increase of ¥17.0 billion in domestic natural catastrophes and an increase of about ¥27.0 
billion in 5 major overseas natural catastrophes from inward reinsurance from overseas at ADI.

Regarding “Catastrophe reserves” in No. (4), we have factored in an impact of about ¥8.0 billion from 
abolishing an additional provision for catastrophe reserves for fire insurance at MSI and a reversal increase 
of about ¥5.0 billion resulting mainly from the increase in domestic natural catastrophes. Based primarily on 
these factors, we are expecting underwriting profit to decline by ¥30.0 billion from our initial forecast.

For “Domestic non‐life: Investment profit and others" in No. (5), we are projecting an increase of ¥11.0 
billion from our initial forecast. This is mainly due to the fact that sales of strategic equity holdings have 
increased, which reflects the favorable conditions in the stock market, in spite of the disappearance of the 
gains on the change of shares of Max Life as the proposed merger agreement has been called off.

For “Overseas subsidiaries" in No. (8), we are forecasting a profit decline of ¥86.0 billion mainly due to a 
profit decline of ¥85.1 billion at MS Amlin.

As a result, net income is forecast at ¥145.0 billion, a ¥100.0 decrease from the initial forecast.

(continued on the next page)



(continued from the preceding page)

Let me add some more details about MS Amlin’s results.

One of the main factors for a decrease in net profit of ¥85.1 billion from the initial forecast is the losses 
from natural catastrophes of ¥78.8 billion that include losses of ¥73.8 billion from 5 major overseas natural 
catastrophes, and ¥5.0 billion from Cyclone Debbie that occurred in Australia and others. These losses 
exceeded the initial loss fund for large natural catastrophes of ¥22.5 billion by ¥56.3 billion.

In addition, claims reserves have been revised upward conservatively considering overall trend of losses.

The negative trend of losses is caused by rising loss ratios in some of the general lines where we have 
expanded underwriting in order to ease the impact of a softening trend in rates for natural catastrophe 
risks. We have already determined affected lines and causes and undertaken measures to improve 
underwriting results. While gradual improvements will be seen from FY2018, we are expecting a full effect 
of improvement measures in FY2019.

Please look at Slide 34.

I will talk about Group Core Profit.

Group Core Profit is forecast to decrease to ¥115.0 billion,  half of the initial forecast, mainly due to a 
substantial negative impact at international business from 5 major overseas natural catastrophes and the 
disappearance of the gains on the change of shares of Max Life, despite of positive factors compared with 
initial forecasts at the domestic non‐life and domestic life business.
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The main assumptions made in the forecasts I have explained are summarized on Slide 36.

Slide 37 and onwards contain the respective non‐consolidated forecasts for MSI and ADI, the 
simple sum of the two companies’ non‐consolidated forecasts, Mitsui Direct General, MSI Aioi 
Life and MSI Primary Life. Please refer to them later.

This concludes my presentation. Thank you.
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